Panama Recognizes Slim Chances of Near Term FTA Ratification
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La Critica - Panama's Minister of Commerce and Industry, Roberto Henriquez,
acknowledged today that the FTA between the U.S. and Central American country will not
be ratified in the short term due to the priorities of the government in Washington. "The
timing is very important, and the government of U.S. President, Barack Obama, is aimed
more at resolving domestic policy issues," said the National Director of the International
Commercial Negotiations office of the MICI, Diana Salazar, in a meeting with business
leaders today. According to her, there is no need to "spend effort on something that is not
going to become a reality," and therefore the new government "will send missions to
Washington to determine the political reality” of the country so they can then "structure a strategy" towards
obtaining the ratification the bilateral Free Trade Agreement by the U.S. Congress. The new Panamanian
administration, which took office on July 1, has contacted the head the person responsible for the Americas of
the Office of the U.S. Trade Representative (USTR), Everett Eissenstat, to "assess" where the previous
government ended up, and to "see the possibilities of how to move the treaty," Salazar said. (Article Continues)

On 17 July 2007, Panama's National Assembly ratified the FTA with the U.S., which was signed in that same
year, after ten rounds of negotiations that began on 18 November 2003 and culminated on 19 December 2006.

However, in exchange for ratification the U.S. Congress has demanded changes to the system of Panama
corporations to eliminate bearer shares, the signing of an agreement to exchange financial information, and
labor law reforms to ease the formation of unions, among others.

The Director of Negotiations said that "at the same time" we are seeing a "technical level" of outstanding
issues, such as labor issues, and Panama's consideration of being a "tax haven" by the Organization for
Economic Cooperation and Development (OECD).

"In the case of the tax haven issue, that is being reviewed by a high-level commission as a separate item, and
it is not being mixed with the same theme as the Free Trade Agreement negotiations," Salazar added.

Panama will present its strategy for being removed from the list as a tax haven on 1 and 2 September in Los
Cabos (Mexico), at a forum about tax evasion organized by the OECD.

"Panama has its own laws regarding tax information and does not want to violate that, but rather to develop a
strategy to avoid double taxation,” she said.

Panama was included by the OECD in the "gray list" of countries willing to cooperate on exchange of financial
information, but that have not applied any further action.

Gobierno de Panama reconoce que TLC con EEUU no se ratificard a corto plazo .........cccccovecvveeeneeniinnns
Panamé | EFE

El Ministerio de Comercio e Industrias de Panamd, Roberto Henriquez, reconocié hoy que el Tratado de Libre
Comercio entre Estados Unidos y este pais centroamericano no sera ratificado a corto plazo por las
prioridades del Gobierno de Washington.

"El timming (tiempo) es muy importante, y el Gobierno del presidente de Estados Unidos, Barack Obama, esta
dirigido mas a resolver temas de politica doméstica”, sefiald hoy la directora nacional de Negociaciones
Comerciales Internacionales del Mici, Diana Salazar, en un encuentro con empresarios.
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Segun ella, no es necesario "gastar en algo que en estos momentos no va a ser una realidad”, por eso el
nuevo Gobierno "va a tener misiones a Washington para ver la realidad politica” del pais y poder entonces
"estructurar su estrategia" para conseguir la ratificacién del TLC por parte del Congreso estadounidense.

La nueva administraciéon panamefia, que tomo posesion el pasado 1 de julio, ha establecido contacto con el
responsable de América de la Oficina del Representante de Comercio de los Estados Unidos (USTR por sus
siglas en inglés), Everett Eissenstat, para "valorar" donde se quedé el anterior Gobierno y "ver las
posibilidades de como puede avanzar el tratado”, explicé Salazar.

El 17 de julio de 2007, la Asamblea Nacional de Panama ratificé el TLC con EEUU, firmado ese mismo afio,
tras diez rondas de negociaciones que se iniciaron el 18 de noviembre de 2003 y culminaron el 19 de
diciembre de 2006.

Sin embargo, para su ratificacién el Congreso estadounidense ha exigido a Panaméa modificaciones al régimen
de sociedades an6nimas para eliminar las acciones al portador, la firma de un acuerdo de intercambio de
informacion financiera y reformas a la legislacién laboral para flexibilizar la formacion de sindicatos, entre
otras.

La directora de las negociaciones subray6 que "paralelamente” se esta viendo "a nivel técnico" temas
pendientes, como los laborales y la consideracion de paraiso fiscal por parte de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

"En el caso de los paraisos fiscales, se esta viendo a través de una comision de alto nivel como un tema
aparte, no se estd mezclando con el tema de la negociacion del TLC", afiadié Salazar.

Panama presentard su estrategia para la exclusién de listas de "paraisos fiscales" el proximo 1y 2 de
septiembre en Los Cabos (México), en un foro contra la evasion fiscal organizado por la OCDE.

"Panama tiene sus legislaciones en cuanto a la informacion tributaria y no se quiere violar eso, sino establecer
una estrategia para evitar la doble tributacién”, apunto.

Este pais centroamericano fue incluido por la OCDE en la "lista gris" de paises dispuestos a colaborar en
materia de intercambio de informacién financiera, pero que no han aplicado ninguna medida al respecto.



